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Alcance y Temario

La Valoracién de Empresas, es una practica bastante compleja pero a su vez
bastante utilizada en mercados financieros. Como servicio financiero
profesional, la Valoracion de Empresas es ampliamente demandada en
economias en crisis, tanto por parte de duefios de negocios que desean
vender sus empresas, asi como por parte de inversionistas que ven en la crisis
una oportunidad para comprar empresas en marcha y darles un mayor
potencial.

A pesar de su complejidad, existen aspectos de la valoraciéon de empresas
que son relativamente sencillos y que, con algo de teoria y practica, son de
facil dominio por parte de administradores que desean saber cuanto vale su
negocio, o de consultores que necesiten asesorar apropiadamente a sus
clientes. Tales aspectos estan relacionados con la labor previa a la ejecucion
de la valoracion, esto es la labor de diagnosticar y pronosticar ratios y cifras
financieras.

El presente curso de 21 horas de duracion esta orientado a otorgar a los
participantes, herramientas financieras sencillas y claras, aplicando unas
cuantas férmulas no tan complejas, que les permitan en unas cuantas horas,
obtener un valor bastante razonable con respecto al valor de una empresa,
sea ésta una corporacion o una mipyme.

Metodologia

Se utilizara la modalidad seminario taller, la cual implica el desarrollo
permanente de ejercicios, los cuales ayudara a los participantes a identificar
herramientas y conceptos susceptibles de aplicar en la practica profesional de
la valoracion de empresas.

Objetivo General:

> Presentar a los participantes una metodologia sencilla pero
académicamente exacta de valoracion de empresas.

Objetivos especificos:

» Definir lo que es la Valoracion de Empresas y su relacion con las Finanzas
Corporativas, las Transacciones y las NIIF

» Conocer el trabajo de carpinteria a ejecutar previo a un ejercicio de
valoracion.

» Aprender el proceso de realizacion de un diagndstico financiero.
> Ejecutar un proceso de presupuesto y proyeccion de cifras financieras.

Establecer el flujo de caja apropiado y la tasa de descuento apropiada para
valorar empresas.

\4

Conocer sobre los procesos de Transacciones de compra y venta de
empresas y procesos de Debida Diligencia Financiera

\4

Dirigido a:

Administradores, gerentes financieros, gerentes de tesoreria, contralores,
auditores, contadores, consultores contables y financieros, profesores e
investigadores académicos de finanzas y contabilidad. Duefios de pequenas,
medianas o grandes empresas. Emprendedores con conocimientos basicos de
finanzas.
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Fernando Romero Moran, M.Sc., FMVA

Consultor financiero especializado en Valoracion de Empresas y con amplia trayectoria en Diagnodstico Financiero, Evaluacion
Financiera de Proyectos, Fondos de Capital de Riesgo, Administracion de Fondos y Fideicomisos. Profesor de Postgrado y Educacion
Continua a nivel nacional e internacional. Investigador académico y autor de papers publicados a nivel internacional sobre temas de
Finanzas Corporativas y Costo de Capital, ademas de la elaboracion de textos en el area financiera. Consultor y Capacitador en Finanzas
para instituciones privadas y publicas nacionales.

EXPERIENCIA PRINCIPAL

2021 - CORPEI Capital Guayaquil, Ecuador

Consultor Externo Senior asociado

» Consultor externo contratado para la evaluacion financiera de varios proyectos de inversion de empresas solicitantes de financiamiento no tradicional via factoring,
joint-venture e inversion de capital, o empresas que requieren servicios de consultoria por parte de Corpei. Responsabilidades incluyen la elaboracion de informes de
valoracion de empresa, planes de negocios y modelados financieros, ademas de la presentacion de resultados para su exposicion a potenciales inversionistas nacionales
y/o extranjeros.

2019 - 2020 EY Addvalue Asesores Cia. Ltda. (Ernst & Young) Guayaquil, Ecuador

Gerente de Asesoria de Transacciones

» Gerente de la practica de Transacciones y Finanzas Corporativas de EY Ecuador, especializado en Valoracion de Empresas, Modelado Financiero y Analisis
Econémico. Apoyo eventual a procesos de Debida Diligencia Financiera. Encargado de la revision y coordinacion de proyectos de Valoracion de Empresas,
Valoracion de Intangibles, elaboracion de Modelos Financieros, revision de Modelos Financieros y servicios de Transacciones en Fusiones y Adquisiciones (M&A).

2009 - 2019 Roadmak Solutions Cia. Ltda. Guayaquil, Ecuador
Consultor Financiero Senior asociado

» Responsable de la realizacion de diversas valoraciones de empresas clientes de la firma, con la finalidad de medir tanto el valor razonable de sus activos (Enterprise
Value) como de su Patrimonio (Equity Value). Responsabilidades incluyen: Elaboracion de diagnostico financiero integral, elaboracion de proyecciones,
determinacion del costo de capital, valoracion de diferentes escenarios de proyeccion, elaboracion de propuestas de valor para los accionistas y administradores.
Capacitador de la firma en temas de Finanzas Operativas y Finanzas Estructurales.




EXPERIENCIA PRINCIPAL

2013 - 2015 Banco del Estado Quito, Ecuador

Consultor Financiero

» En calidad de consultor externo contratado (proveedor), responsable por el analisis financiero y proyecciones de 16 proyectos inmobiliarios del programa de Vivienda
de Interés Social (VIS) pertenecientes a 13 empresas inmobiliarias, ademas de 2 proyectos de inversion publica para relleno sanitario, en el marco de los procesos de
contratacion directa de consultoria CDPVIS-BDE-022-2013 y CDC-BDE-021-2014. Responsabilidades incluyen el analisis financiero y elaboracion de proyecciones
de resultados, balances y flujos de efectivo para la determinacion del otorgamiento de créditos a las empresas promotoras de los proyectos de VIS.

2013 -2014 Superintendencia de Bancos y Seguros Quito, Ecuador

Gerente de Proyecto Adopcion NIIF, Intendencia General de Seguros Privados

» Responsable por el desarrollo de procesos de supervision para la aplicacion de la norma de inversiones financieras de renta fija y de renta variable, aplicable a las
empresas de seguros y compaiiias de reaseguros, lo que incluye la modificacion del Catalogo de Cuentas de las empresas de seguros y reaseguros en la parte de
inversiones financieras, para el apropiado reconocimiento contable y valoracion de instrumentos financieros de acuerdo a las disposiciones actuales de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

» Responsable por la actualizacion de las normativas legales de la SBS para el area de inversiones financieras de las empresas de seguros y reaseguros: la Norma de
Inversiones para compaiiias de seguros y reaseguros, aprobada por Resolucion JB-2014-3001, y el Catalogo Unico de Cuentas para compaiiias de seguros en el area de
inversiones financieras, aprobada por Resolucion SBS-2014-0783.

2011 - 2012 Hansen-Holm Partners S.A. Guayaquil, Ecuador

Gerente de Consultoria

» Responsable directo por la ejecucion y direccion de consultorias financieras y tributarias desarrolladas por la firma. Responsable por la valoracion de instrumentos
financieros de renta fija y renta variable para efectos de implementacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en empresas del mercado de
valores y Pymes. Colaborador del area de investigacion académica de la firma e instructor del grupo de auditores y consultores. Participacion activa en los cursos y
seminarios de la firma, a mas de la participacion activa en la elaboracion de los textos en NIIF y Tributacion, utilizados en diferentes maestrias a nivel nacional e
internacional. Participacion activa en investigaciones sobre la implementacion de las NIIF en instituciones financieras y de seguros a nivel de Latinoamérica.

» Coautor del Manual de Obligaciones Tributarias, ediciones primera a novena. Ademas, en colaboracion con la firma, corresponsable del desarrollo de investigaciones
financieras y contables orientadas a la capacitacion interna del personal de la firma, junto con la participacion en capacitaciones internas y externas de la firma como
elaborador de materiales didacticos y como instructor en el area de Impuestos y Finanzas.




EXPERIENCIA PRINCIPAL

2010 - 2011 Fideicomiso Desarrollo Empresarial - CORPEI Guayaquil, Ecuador

Administrador de Inversiones

» Responsable por el seguimiento de las inversiones en Pymes y Corporaciones, desarrolladas por el Fideicomiso Desarrollo Empresarial FDE (actualmente Corpei
Capital), primer fondo de Capital de Riesgo del Ecuador, bajo alternativas tradicionales y no tradicionales de financiamiento para empresas, a mas del seguimiento de
las inversiones del fideicomiso en titulos valores. Responsable directo en actividades de Captacion de Fondos (Fundraising). Responsabilidades incluyen: tesoreria del
FDE (cuenta corriente y portafolio de inversiones), seguimiento de las inversiones en clientes, participacion en Juntas de Accionistas y Directorios de las empresas
capitalizadas. Adicionalmente, biisqueda y seleccion de inversionistas publicos y privados.

2008 - 2010 Fideicomiso Desarrollo Empresarial - CORPEI Guayaquil, Ecuador

Coordinador de Inversiones

» Responsable por la estructuracion de los modelos de valoracion de los paquetes accionarios de las empresas solicitantes del Fideicomiso Desarrollo Empresarial
(actualmente Corpei Capital) mediante el mecanismo de Capital de Riesgo. Monto de inversiones realizadas entre USD 50.000 y USD 250.000 por solicitante.
Responsabilidades incluyen: elaboracion del diagnéstico financiero de la empresa, evaluacion del Plan de Negocios del solicitante, elaboracion de Informes de pre-
inversion, seguimiento de la inversion, valoracion de la empresa antes y después de la inversion.

FORMACION PROFESIONAL

2001 - 2005 Universidad Tecnologica Empresarial de Guayaquil Guayaquil, Ecuador
» Ingeniero en Finanzas, mencion Auditoria

2005 - 2007 Universidad de Guayaquil Guayaquil, Ecuador
» Magister en Economia, mencion Finanzas y Proyectos Corporativos

2009 - 2010 Instituto Tecnoldgico Superior de Monterrey Guayaquil, Ecuador
» Programa Internacional en Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) - 120 horas




FORMACION PROFESIONAL

2005 CORPEI - ONU Guayaquil, Ecuador
» Formulacion de Proyectos de Inversion - Aplicacion de software financiero COMFAR I Expert - 24 horas

2006 IDE Business School Guayaquil, Ecuador
» Curso de Especializacion en Valoracion de Empresas - 16 horas
» Ponentes: Ph.D. Gabriel Rovayo Vera (IDE Business School) y Dr. Gustavo Genoni, (Universidad Adolfo Ibaifiez, Chile)

2008 ESPOL Guayaquil, Ecuador
» Curso de Especializacion en Formulacion y Evaluacion de Proyectos de Inversion - 36 horas
» Ponente: Dr. Nassir Sapag Chain (Universidad San Sebastian, Chile)

2011 Hansen-Holm & Co. Guayaquil, Ecuador
» Curso de Especializacion en Consolidaciones, Instrumentos Financieros e Impuestos Diferidos - 24 horas

2017 ESAI Business School Samborondon, Ecuador
» Curso de dominio del Método del Caso para Docentes - 15 horas
» Ponente: William Ellet (Harvard Business School)

LICENCIAS PROFESIONALES OBTENIDAS

2020 Corporate Finance Institute (CFI) Vancouver, Canada
» Financial Modeling and Valuation Analyst (FMVA)

» Credencial No. 22054134

2020 SCRUMStudy Phoenix, EEUU
» Scrum Fundamentals Certified (SFC)
» Credencial No. 803094




PAPERS ACADEMICOS PUBLICADOS A NIVEL INTERNACIONAL

» "La correcta formulacion del Costo de Capital aplicada a Flujos de Caja Finitos y Perpetuidades para la Valoracion de Empresas por métodos de Descuento de Flujos
de Fondos y métodos de Creacion de Valor". Working Paper disponible en Social Science Research Network. http://ssrn.com/abstract=2293727

» "Metodologia Contable De Registro Inicial Y Valoracion Posterior De Instrumentos Financieros De Renta Fija Y Renta Variable Para Empresas De Seguros Y
Reaseguros En Ecuador En Base a Normas Internacionales De Informacion Financiera NIIF". Working Paper disponible en Social Science Research Network.
http://ssrn.com/abstract=2565102

» "Aplicacion De La Serie De Taylor, Duracion Y Convexidad En La Determinacion De La Tasa De Interés Efectiva De Un Instrumento Financiero De Renta Fija
Contabilizado a Costo Amortizado". Working Paper disponible en Social Science Research Network. http://ssrn.com/abstract=2699271

ACTIVIDADES ACADEMICAS NACIONALES RELEVANTES

2009 UEES Samborondon, Ecuador
» Miembro del Jurado Evaluador en la V Feria del Espiritu Emprendedor

2009 - 2010 Universidad de Guayaquil Guayaquil, Ecuador
» Profesor de Tributacion de la Maestria en Tributacion y Finanzas - Asignatura: Impuesto a la Renta de Sociedades

2010 Escuela de Negocios Humane Guayaquil, Ecuador
» Miembro del Jurado de Tesis de Grado

2012 Hansen-Holm & Co (en convenio con IDEPRQO) Guayaquil, Ecuador
» Instructor del “Programa de Especializacion Tributaria” - 48 horas
» Instructor titular del “Programa de Especializacion Financiera” 32 horas

2013 IDEPRO - Camara de Comercio de Guayaquil Guayaquil, Ecuador
» Profesor Titular del “Programa de Finanzas para no Financieros” (2013 - 60 Horas)
» Profesor Titular del “Programa de Especializacion en Administracion Financiera” (2013 - 130 Horas)




ACTIVIDADES ACADEMICAS NACIONALES RELEVANTES

2015 IDE Business School - FEDESEG - ACOSE Quito, Ecuador
» Profesor Invitado de Normativa Financiera de Inversiones para Compaiiias de Seguros - 16 horas

2015 -2016 Universidad del Azuay Cuenca, Ecuador
» Profesor de la Maestria en Auditoria y Gestion de Riesgos - Asignatura: Gestion de Riesgos de Mercado y Liquidez - 32 horas

2015 Escuela Superior Politécnica del Ejército (ESPE) Latacunga, Ecuador
» Conferencista invitado al primer congreso internacional en normas NIIF

2016 Camara de Comercio de Guayaquil Guayaquil, Ecuador
» Conferencista invitado en la primera edicion de la Universidad del Comercio

2017 - 2020 CapaciTES - Tecnolégico Espiritu Santo (TES) Guayaquil, Ecuador
» Instructor del Programa de Gestion de Tesoreria - 40 horas
» Profesor titular de la Certificacion en Finanzas - 100 horas

2021 Formaccion S.A. Samborondon, Ecuador
» Profesor titular del “Programa de Gerencia Financiera” - 24 horas
» Profesor titular del “Programa Avanzado de Gerencia Financiera” - 24 horas

CATEDRAS IMPARTIDAS A NIVEL INTERNACIONAL

2009 Universidad ESAN Lima, Pera
» Profesor Invitado de la Maestria en Finanzas y Derecho Corporativo - Asignatura: Valoracion de Empresas - 15 horas

2014 Tecnolégico Superior TECSUP Arequipa, Pert
» Conferencista Invitado del Primer Encuentro Internacional de Proyectos de Inversion




LIBROS Y PUBLICACIONES ESCRITAS
» Hansen-Holm & Co.: Libro “Manual de Obligaciones Tributarias” (Coautor de las ediciones 1ra a 9na)

» Hansen-Holm & Co.: Libro “NIIF: Teoria y Practica” ediciones 1 y 2 (autor de apéndice sobre Valoracion de Empresas bajo NIIF)
» Camara de Comercio de Guayaquil: Revista “Comercio” (articulista en temas de Finanzas; 39 articulos a la fecha)
» Editorial Holguin Profesional: Libro “Manual de Financiamiento para Empresas” 2da edicion (Coautor)
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Inversion

A continuacion se presenta todos los datos referentes a fechas, horarios, inversion y recursos que recibira cada participante:

Horarios de Clase Inversion

Recursos para participantes

Fechas 2: 61 91 131 16 y 17 de Valor USD 200’00 . Material didactico (PDF)
diciembre Materiales y modelo de valoracién
It 25% Dcto por pago hasta el (Excel)
Dias Lunes yJ.ueves (u!t|ma Descuentos 0 p pag
semana se incluye viernes) 25 noviembre 2021 Clases 100% virtuales
H ) 18H30 a 22H00 hora de Forma de Transferencia Bancaria, Comunicacion via Zoom; grupo de
orario Ecuador (-5 GMT) Pago Tarjeta de Crédito, PayPal trabajo en Whatsapp

Observaciones:

>
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En caso de requerirlo, los pagos seran facturados con tarifa 0% de IVA por tratarse de servicios educativos. No se practican retenciones en la fuente de impuestos.
Los materiales de trabajo, links de conexion y acceso a grupo de trabajo se proporcionara una vez confirmado el pago de la inscripcion.

Se entregara un certificado de asistencia a todos los participantes. Para la obtencion de un certificado avalado por una instituciéon educativa universitaria, por favor
escribir al correo f.romero.m@outlook.com para coordinar el mismo.

En caso de no poder asistir a una de las sesiones del programa, se podra enviar la grabacion de la sesidn correspondiente previa solicitud al instructor.

Devoluciones de valor solo aplica en caso de suspension definitiva del curso o en caso que el participante haya asistido o decida retirarse hasta la segunda sesion del
programa.

Para las transferencias, se pone a disposicion las siguientes cuentas bancarias:

Banco de Guayaquil, cuenta corriente 155885-4 » Banco de la Produccion Produbanco, cuenta ahorros 12011056873
SWIFT Code: GUAYECEGXXX » SWIFT Code: PRODECEQXXX

Nombre: Fernando Romero Moran » Nombre: Fernando Romero Moran

Cédula (DNI): 0920340072 » Cédula (DNI): 0920340072

Una vez realizada la transferencia, favor enviar comprobante de la misma al correo f.romero.m@outlook.com para coordinar la inscripcion.
Para pagos con tarjeta de crédito y PayPal, favor dirigirse al botén de pagos en www.fernando-romero.com/como-valorar-empresas/
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Consultor Financiero
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Servicios de consultoria financiera en
Diagnostico Financiero,

Valoracién de Empresas,

Evaluacién de Proyectos,
Elaboracién de Planes de Negocios,
Asesoria Empresarial.
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